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Gorsze nastroje wsréod
reprezentantéw mikro, matych

i srednich firm.

Optymizm z poczqtku roku zniknqgt -
przedsiebiorcy spodziewajq sie
pogorszenia kondycji ekonomicznej

polskiej gospodarki.

Stowem wstepu

Kwartalny wskaznik KERNA prezentujgcy nastroje mikro, matych i srednich
przedsiebiorstw  wynosi w tym kwartale minus 80,54 pkt. Wobec
poprzedniego odczytu notujemy niewielki spadek, bo o 1,32 pkt. Skalq,
przypomnijmy, ma kohcowq wartos¢ -100, a na przestrzeni lat, odkgd
badamy nastroje przedsiebiorcdw, wskaznik Srednio utrzymywat sie -
nawet w okresie kryzysdw - na minusowym putapie rzedu 50-55 pkt.

W poréwnaniu do ostatniego pomiaru, kiedy notowalismy delikatny pik
nastrojdbw,  najwiekszg  zmiane  obserwujemy w  prognhozach
przedsiebiorcow i nadziei na to, ze w krajowej gospodarce sytuacja
bedzie lepsza. Wyglgda na to, ze ogtoszony kolejny lockdown zrewidowat
nastroje firm i finalnie coraz mniej przedsiebiorcow spodziewa sie odbicia
W gospodarce.

Pogorszenie obserwujemy takze w obszarze inwestycji. Sktonnosc
przedsiebiorcéw MSP do zakupdw w drugim kwartale utrzymuje sie wcigz
na stosunkowo niskim poziomie. Index ZAIR uzyskuje wynik na poziomie
minus 67,07 pkt., co oznacza, ze mnie firm niz przed frzema miesigca
zgtasza gotowosc¢ do wydatkowania.

Zapraszam do lektury
Dorota Swoszowska, Senior Research Executive Keralla Research
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Prezentacja szczegdtowych
wynikdw badania firm

Wskazniki nastrojow i prognozy
inwestycji przedsiebiorstw

ODCIYT

2Q2021




WSKAZNIK KERNA
-80,54 KERARR

u WSKAiNlK NASTROJéW KERNA drugim kwartale ma

warto$¢ 80,54 na minusie, co w relacji do odczytu z 1Q2021 daje regres
o 1,32 pkt. W porédwnaniu do analogicznego okresu ub.r. to tez odczyt
zZnacznie nizszy (az o 7,97 pkt.).

* Na spadek wartosci wskaznika wptywajg zwtaszcza negatywne prognozy
dotyczgce kondyciji polskiej gospodarki (+13 pki. proc. kw./kw.). Wiecej
przedsiebiorcow jest tez zdania, ze w pierwszych trzech miesigcach roku
sytuacja ekonomiczna kraju ulegta pogorszeniu (wzrost o 9.4 pkt. proc.
w relacji do 1Q2021).

Wskaznik KERNA informuje o nastrojach w mikro,

matych i srednich firmach (MSP). Uwzglednia ocene

kondyciji wtasnej dziatalnosci i ocene sytuacii
gospodarczej w kraju. W perspektywie minionych
i nadchodzgcych trzech miesiecy.

Wskaznik nastrojow | Indeks KERNA

WSKAZNIK KERNA 2019-2021

NA PODSTAWIE OCEN WLASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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INDEKS ZAIR

-67,07 KERARA

INDEKS ZAIR 2019-2021

NA PODSTAWIE OCEN WtASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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Wskaznik inwestycji | Indeks ZAIR

|NDEKS ZAlR ilustrujgcy skale zakupdéw dokonywanych

przez firmy sektora MSP, opiera sie na wskazaniach dotyczgcych

decyzji o inwestycjach i rezygnaciji z nich w danym kwartale.

W aktualnym odczycie Index wynosi minus 67,07 pkt. i w relacji do

pomiaru sprzed 3 miesiecy oznacza spadek o 3,64 pkt.

Firmy, ktére zamierzajg inwestowaé w drugim kwartale w srodki
trwate, najczesciej deklarujg zakup maszyn i technologii — w tej
grupie istotnie czesciej znajdziemy producentdéw. Z kolei firmy
handlowe deklarujg, ze w drugim kwartale bedqg inwestowac

w cyfryzacije, czyli oprogramowanie.

Przedsiebiorcy pytani sg o decyzje dotyczace inwestycji
w odniesieniu do 8 obszaréw: platforma e-commerce, maszyny
i technologie, pojazdy stuzbowe, oprogramowanie,
nieruchomosci, niecbowigzkowe szkolenia pracownicze, reklama,

zatrudnianie pracownikdw.
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PROGNOZA FIRMA Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Prognoza na drugi kwartat —

Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ciggu kolejnych
3 miesiecy?
Pominieto ,,nie wiem, frudno powiedziec"

Przedsiebiorcy wciqgz liczg na poprawe
kondycji wtasnego biznesu

PROGNOZA NA TEN KWARTAL
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m Polepszy sie  mBezzmian = Pogorszy sie

NA TEN MOMENT NIE MAMY
WIEKSZYCH PROBLEMOW, ALE
W SYTUACIJI CALKOWITEGO
LOCKDOWNU CZY NOWYCH
OBOSTRZEN FIRMA MOZE UPASC

- WLASCICIEL FIRMY

= Wiecej przedsiebiorcéw spodziewa sie poprawy
kondycji wtasnego biznesu w drugim kwartale.
Obecnie optymistycznie prognozuje 21,8 proc. mikro,
matych i $rednich firm, co w relacji do ostatniego
pomiaru oznacza wzrost o 3,6 pkt. proc. Poprawe
prognozujg gtdéwnie producenci.

= Symbolicznie (o 0,6 pkt) spadt za to odsetek
przedsiebiorcow, ktdrzy spodziewajq sie pogorszenia
sytuacji ekonomicznej wtasnej firmy (istotnie czesciej

sg tfo mikro podmioty).
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PROGNOZA KRAJ

Duzy wzrost prognozujgcych
negatywnie dla polskiej
gospodarki w Il kwartale

= Az o 13 pki. proc. w relacji do poprzedniego pomiaru
zwiekszyta sie  grupa  przedsiebiorcdw  kreslgcych
negatywny scenariusz dla krajowej gospodarki. Aktualnie
55,8 proc. mikro, matych i $rednich firm spodziewa sie

pogorszenia sytuacji gospodarczej w drugim kwartale.

Na poprawe kondycji ekonomicznej w Polsce liczy
tylko 8 proc. badanych (spadek o 4 pkt. proc.
w poréwnaniu do odczytu w 1Q2021), czyli niewiele mniej
niz w analogicznym okresie 2020 roku. W grupie
optymistéw istotnie czesciej znajdziemy producentow

oraz ustugodawcdédw niz firmy handlowe.

Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Prognoza na drugi kwartat — gospodarka krajowa

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych
3 miesiecy?
Pominieto ,,nie wiem, tfrudno powiedziec”

PROGNOZA NA TEN KWARTAL

73.0%

50,6% 55,8%
47,4% 42,8%
31,0 24,4
20,4
00 14,6 120
’ ’ 8,0
2'6 1
= 47 ] =

2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21

m Polepszy sie  mBezzmian = Pogorszy sie

Keralla Research | Skaner MSP 2Q2021 | 7



Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Ocena minionego 1-g kwartatu — gospodarka krajowa

Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu

ostatnich 3 miesiecy?

Negatywnie podsumowuije sytuacje gospodarczg w Polsce
Pominieto ,,nie wiem, trudno powiedzie¢"

w ostatnich 3 miesigcach az 84,4%. (+ 9,4 pkt. proc. kw./kw.).

ile kondycje krajowej gospodarki oceniajq istotnie czesciej

91.8%

firmy zatrudniajgce 10-49 pracownikéw oraz przedstawiciele 84 4%
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PYTANIE O SYTUACIE
W GOSPODARCE
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OCENA MINIONEGO KWARTALU Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Ocena minionego 1-g kwartatu — wtasna firma

Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ciggu

ostatnich 3 miesiecy?
Pominieto ,,nie wiem, frudno powiedziec”

- Wiecej przedsiebiorcow podaje, ze obserwuje

Sytuacja ekonomiczna pogorszenie kondycji ekonomicznej firmy. Dzié w ten
pogorszy'q Sie w 42% firm sposdb  pierwszy kwartat podsumowuje 42 proc.
badanych (poprzednio 40,6 proc.). Istotnie czesciej
55,0% 50,6% znajdujg sie w tej grupie mikro podmioty,
45,8745,6% 44,6744, 2% 40.6% 48,0%42'0% zatrudniojgce od 1 do 9  pracownikow
! i ustugodawcy.

» Niespetna 8 proc. potwierdza, ze sytuacja sie u nich
poprawita (poprzednio grupa optymistéw liczyta
7,2 90 76 7.8 7,6 proc.). Andlizujgc historycznie, jest to wynik
- lepszy o 5,6 pkt. proc. wobec odczytu

2020 3020 4020 1Q21 Q21 w analogicznym okresie 2020 roku.

m Polepszyta sie  mBezzmian = Pogorszyta sie
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Czym jest Skaner MSP2

1.JAKOSC DANYCH DZIEKI TECHNICE CATI
W MIEJSCE LINKU DO ,PRZEKLIKANIA"

3.CYKLICINOSC BADANIA (CO KWARTAL)

Krajowy Panel Przedsiebiorcow - jak jest
realizowany i co go wyroznia?

2.STARANNIE DOBRANY RESPONDENT
(WLASCICIEL, SZEF, OSOBA DECYZYJNA)

4. WYSOKA OGOLNOPOLSKA PROBA
LACINIE Z MIKRO PODMIOTAMI
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Czym jest Skaner MSP2 | Jak jest realizowany Skaner MSP2

Skaner MS$P jest ogdlnopolskim badaniem mikro, matych i srednich firm prowadzonym od 2009 roku.

Dostarcza informacji zainteresowanym kondycjg oraz nastrojami mikro, matych i srednich firm w Polsce.

Skaner MS$P to systematyczny dostep do informacji o stanie firm, kiére
zatrudniajg ok. 2/3 wszystkich pracownikéw w Polsce. Wszystkie dziatajgce
w kraju przedsiebiorstwa generujg blisko trzy czwarte polskiego PKB (72,3%
w 2017 r.[1]), natomiast na MSP przypada 49,1 proc. Wérdd wszystkich firm
w kraju 99,1 proc. to firmy mikro (zatrudniajgce do 9 oséb) i mate (od 10 do 49),
a ok. 0,7 proc. to podmioty $rednie (zatrudnicjgce od 50 do 249 osdb).

Pozostate to firmy duze.

Wedtug danych prezentowanych przez GUS oraz ZUS w Polsce dziata aktywnie
2,15 min firm (wzrost o 3,5% r/r). Podmiotdéw mikro, w ktérych wystepuje tylko
jeden ptatnik sktadki ubezpieczeniowej (wtasciciel) jest w Polsce 2,08 min

podmiotow.

Cze$é | (stata) prezentuje skale inwestycji sektora MSP i zawiera informacje
o decyzjach zakupowych w firmach. Prezentuje dane o krétkoterminowych
priorytetach przedsiebiorcoéw (horyzont kwartalny) i zawiera m.in. wskaznik
nastrojow KERNA oraz INDEX ZAIR (inwestycje kwartalne).

Czesé Il (zmienna) to Zrédto informacji na pytania wiasne rdznych

Zamawiajgcych. Wyniki tej czesci raportu sg wtasnosciq firm, ktére je zamowity.

[1]PARP, Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce, Warszawa 2020, s. 15
[2]Brak jest petnej zgodnosci, co do liczby faktycznie dziatajgcych firm w kraju (np. Tax Care
wylicza, ze podmiotdéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg jest 2,3 min, z kolei PARP
informuje  (bazujgc na danych GUS i Eurostatu), ze  wszystkich  firm  dziata
w Polsce 2,15 min. Przytoczone statystyki w raporcie KRB2B oparte sg na informacjach ZUS,
przyjeto, bowiem, ze faktycznie dziatajgcych i aktywnych przedsiebiorstw jest tylu ilu optaca
sktadki ZUS.
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Préba: n=500, uczestnicy badania to mikro, mate i $rednie przedsiebiorstwa, losowane z bazy

danych GUS oraz branzowych zestawieh bazodanowych.

W badaniu biorg udziat wylqgcznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnos¢ zarobkowq -
wytgczony z badania jest sektor publiczny, podmioty bedqgce w stanie zawieszenia lub upadtosci

likwidacyjnej, fundacje, stowarzyszenia, organizacje pozytku publicznego.

Technika: wywiady felefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Czas tfrwania wywiadu:

do 15 min.

Badanie omnibusowe prowadzimy technikg wywiaddw telefonicznych na reprezentatywne;,

ogdlinopolskiej probie wérdd starannie dobranych respondentdw.

Nie delegujemy procesu zbierania danych — mamy wtasny dziat realizacji telefonicznej, petng

kontrole nad jakoscig pozyskiwanych informaciji i doborem respondentdw.

Odczyty nastrojow prowadzone sq co kwartat poczgwszy od 2009 roku.

Czym jest Skaner MSP2 | Jak jest realizowany Skaner MSP2

HARMONOGRAM POMIAROW 2021

STANOWISKO

Wtasciciel,
dyrektor,

cztonek

zarzqdu, gt.

ksiegowy —
inna osoba

decyzyjna

OPIS

Mikro 1-9
Mate 10-49

Srednie 50-249

Produkcja
Ustugi

Handel

TERMIN
Styczen
Kwiecien
Lipiec
Pazdziernik

+ Listopad
(resume)

PROBA
Ogdlnopolska
N=500

Btgd pomiaru:
+/- 4 proc.

Poziom ufnosci:
95 proc.

Mozemy zadaé przedsiebiorcom réwniez Panstwa pytaniaq, z ktorych otrzymacie informacje na wytgcznosc. Jesli chcecie dodac swoje pytania —

zapraszamy do kontaktu bezposrednio na kontakt@keralla.pl lub nr: 519 088 184
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Czym jest Skaner MSP2 | Co wyrdznia Skaner MSP2
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Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Instytut Keralla Research i zadne Strony trzecie nie miaty mozliwosci ingerencii w tre$¢ oraz charakter niniejszego Raportu. Dokument

powstat w oparciu o informacije uzyskane z badania telefonicznego, zgodnie z opisem w metodyce badania. Raport nie uwzglednia efektdw zdarzen i okolicznosci, ktére miaty

miejsce oraz informaciji, ktére pojawity sie po dacie publikaciji raportu. Niezaleznie od podstawy dziatania (kontraktowej czy deliktowej) w ramach obowigzujgcego prawa Instytut

Keralla Research nie ponosi odpowiedzialnos$ci za czyny i konsekwencje ponoszone przez osoby trzecie ani zadne decyzje podijete lub nie podjete na podstawie niniejszego
Raportu.

Licencja niewytgczna - czes¢ raportu ogdinodostepna

DO UZYTKU WLASNEGO, NIE DO PUBLIKACJI
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