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Badanie Keralla Research — IV kw. 2015

Nastroje i koniunktura w przedsiebiorstwach - Informacja prasowa

Dobre nastroje przedsiebiorcéw, cho¢ w koncéwce

roku moze by¢ trudno

Zasadniczo wzrdst optymizm przedsiebiorcow, a wskaznik nastrojow KERNA aktualnie
wyniést minus 60,08 pkt. i jest lepszy o 2,67 pkt. niz kwartal wczesniej. To ocieplenie
nastrojow wynikajgce gtéwnie 2z lepszych, niz =zakladano, wynikéw sprzedazy
i utrzymujacym sie wzroscie liczby zaméwien - wynika z najnowszego badania Instytutu
Keralla Research ,,Skaner MSP”, ktory cyklicznie monitoruje mikro, mate i sSrednie firmy

w Polsce.

Optymizm przedsiebiorcow odnosi sie jednak gtownie do minionego czyli Il kwartatu b.r. Sytuacje
gospodarczg w Polsce w ostatnich trzech miesigcach, jako lepsza, postrzega blisko 16 proc.
badanych. Réwnoczesnie 26 proc. small biznesu uwaza, ze kondycja ich firmy polepszyta sie, co
oznacza wzrost o 5,5 pkt. proc. w relacji do poprzedniego odczytu. Pozytywnie, sytuacje
gospodarcza kraju, czesciej oceniajg przedsiebiorcy zatrudniajgcy od 10 do 249 pracownikéw niz
firmy liczace do 9 pracownikdéw. Wiecej optymistow znajdziemy tez w sektorze przemystowym

i wsrdéd eksporterow, niz w pozostatych branzach i wsrod firm nieeksportujgcych.

Lepszym nastrojom towarzyszy wyzsza skitonnos¢ do Inwestycji. INDEX ZAIR obrazujgcy skale
zakupéw prowadzonych przez firmy MSP, w tym kwartale wynidst minus 63,4 pkt. i jest to
jednoczesnie najlepszy wynik odnotowany ze wszystkich tegorocznych pomiaréw. Koniec roku
wsrod mikro, matych i $rednich firm stoi wiec pod hastem inwestycji oraz lepszego popytu.
Sposrod  wszystkich obszarow zakupowych, najbardziej wzrést subindeks dotyczacy
nieruchomosci, ktéry wynosi minus 78,7 pkt., podczas gdy trzy miesigce temu plasowat sie na
poziomie minus 96,3 pkt. (progresja o 17,6 pkt.) — mowi lIzabella Mtynarczyk analityk rynku
Keralla Research. — Co wazne kolejny kwartat roénie zatrudnienie przedsiebiorstwach MSP,
w catym 2015 roku wiecej firm zatrudniato, niz zwalniato pracownikéw. Przedsiebiorcy bedg
rowniez wiecej, niz w poprzednim kwartale, inwestowaé w podnoszenie kompetenciji

pracownikow, oprogramowanie, remonty i modernizacje maszyn i urzgdzen.
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Za lepszg koniunkture odpowiada gtéwnie wzrost popytu krajowego, wspomagany przez popyt
zagraniczny, o czym informujg réwniez eksporterzy. Dodatkowo z danych GUS wynika, ze

najwyzszg dynamike odnotowano wtasnie w obszarze naktadéw na inwestycje.

Znacznie gorzej ksztattujg sie natomiast prognozy na ostatnie miesigce tego roku. — Mimo
wzrostu liczby przedsiebiorcéw, ktdrzy optymistycznie postrzegajg kondycje wtasnej firmy czy
gospodarki krajowej wcigz odsetek takich gtosoéw jest na niskim poziomie i zazwyczaj pesymistéw
w kazdym badaniu jest wiecej — dodaje Izabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research. —
Dobre nastroje studzg obawy wielu przedsiebiorcow o przysztos¢ krajowej gospodarki, wzrost
bowiem do 19,2 proc. odsetek prognozujgcych raczej pogorszenie sytuacji ekonomicznej kraju do
konca grudnia. Co mozna wigza¢ z niepewnoscig przedstawicieli czesci firm odnosnie kierunku

Zzmian w gospodarce po jesiennych wyborach.

Informacje szczegé6towe z badania ,,Skaner MSP”

KRAJOWA GOSPODARKA W OCENIE MSP - TRZECI KWARTAL LEPSZY OD
POPRZEDNIEGO

Wzrosta liczba przedsiebiorcow wskazujgcych na poprawe sytuacji gospodarczej Polski
w minionym kwartale. W pazdziernikowym odczycie w ten sposob ostatnie trzy miesigce
postrzega 15,8 proc. badanych, co w relacji do lipcowego pomiaru oznacza wzrost
o 3,6 pkt. proc. Co wazne, spadt odsetek respondentow, wedtug ktérych krajowa gospodarka
w ostatnim kwartale pogorszyta sie. Pesymistow jest obecnie 22 proc., co oznacza regres az
0 16,2 pkt. proc. wobec poczatku biezgcego roku i lepszy wynik wobec analogicznego pomiaru
roku ubiegtego. Symboliczng zwyzke odnotowano wsréd tych przedsiebiorcéw, ktérzy w ostatnim
kwartale nie zauwazyli istotniejszych zmian, ani na plus ani na minus w gospodarce. Poprzednio

w ten sposob odpowiedziato 59,3 proc., natomiast dzi$ 59,7 proc. przedstawicieli firm MSP.

Jak Zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu ostatnich 3 m.?

Pominieto nie wiem, trudnn nowiadzias

——Polepszylasie Bezzmian ——Pogorszylasie
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PRAWIE CO CZWARTY PRZEDSIEBIORCA OCENIA KONDYCJE FIRMY POZYTYWNIE

Wiecej przedsiebiorcow uznato, ze kondycja ich firmy poprawia sie. Optymistow jest obecnie 26
proc. czyli najwiecej od poczatku tego roku. Jednoczesnie bardzo nieznacznie przybyto firm,
ktére pesymistycznie ocenito ubiegly kwartat, uznajgc, ze sytuacja ekonomiczna ich
przedsiebiorstwa w ostatnich trzech miesigcach ulegta pogorszeniu. Odsetek takich odpowiedzi

wyniést 21,8 proc.

Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ostatnich 3 m.? Pominieto nie wiem, trudno

powiedzie¢

Polepszyta sie Bezzmian ——Pogorszyla sie
57,7% 59,7% 58,0%
54,2%
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49,0%
27,2% 5
26,0%

>30% [24,7%] 24,3%

M

2q14 4q14 1915 2915 3q15 4915

PRZEDSIEBIORCY W CZWARTYM KWARTALE B.R. SPODZIEWAJA SIE POGORSZENIA
SYTUACJI GOSPODARCZEJ POLSKI

W czwartym kwartale przedsiebiorcy spodziewajg sie raczej pogorszenia sytuacji gospodarczej
Polski. Ponad 19 proc. prognozuje pesymistyczny scenariusz na najblizsze trzy miesigce, co

w relacji do lipcowego pomiaru oznacza zwyzke o 5,2 pkt. proc. Stopniat jednoczesnie odsetek
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tych badanych, ktérzy w nadchodzgcych miesigcach przewidujg polepszenie kondycji gospodarki
oraz przedsiebiorcow niespodziewajgcych sie zadnych zmian. Optymistéw jest juz jedynie 11,5
proc, a na zachowanie status quo liczy juz nie 62,7, a 55,2 proc. przedsiebiorcow.

Na spadek pozytywnych ocen, jak i prognoz méwigcych o braku zawirowahn w gospodarce mogg
mie¢ wptyw pazdziernikowe wybory i niepewnosé zwigzana z tym, kto bedzie rzadzit w kraju oraz
jakie to bedzie miato konsekwencje dla mikro, matych i srednich firm w przysztosci. Warto doda¢

jednak, ze o pogorszeniu nadal informuje mniej badanych niz, rok temu w analogicznym okresie.

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych 3 m.?

Pominigto nie wiem, trudno powiedzie¢

Palepszy sie Bez zmian Pogorszy sie

62,7%

55,0% 55,2%
52,3%

45.8%
41,0%
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PROGNOZY KONDYCJI WLASNEJ FIRMY — GORSZE NIZ W POPRZEDNIM KWARTALE

Prognozy na nadchodzacy kwartat sg stabsze niz te rejestrowane w lipcu. Od kwietnia
sukcesywnie spada liczba przedsiebiorcow zaktadajgcych polepszenie sytuacji ekonomicznej
swojej firmy. Obecnie lepszy niz dotychczas scenariusz dla wlasnego biznesu przewiduje 26,5
proc., co w stosunku do poprzedniego pomiaru oznacza spadek o 1,2 pkt. proc, a w relacji do
wiosennego odczytu to regres znacznie wiekszy, bo az o 9 pkt. proc.

Gorszej sytuacji przedsiebiorstwa jeszcze w tym roku spodziewa sie 14 proc. respondentow.

Mimo, iz jest to niewielki wzrost pesymistow wobec odczytu poprzedniego, wcigz jest to lepszy
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wynik niz uzyskany rok temu w analogicznym okresie, kiedy pesymistycznego wariantu w firmie

do konca roku spodziewato az 22,2 proc. przedstawicieli miko, matych i srednich firm.

Jak  zmieni  sie¢  sytuacja  ekonomiczna  przedsigbiorstwa w  ciggu kolejnych 3 m.?

Pominieto nie wiem, trudno powiedzieé

Polepszy sie Bezzmian Pogorszy sie
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WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2013-2015

NAPODSTAWIE OCEN WLASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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Wskaznik nastrojow przedsigebiorstw KERNA wyniést 60,08 pkt. na minusie, co wobec
odczytu z poprzedniego kwartatu oznacza wzrost o 2,67 pkt. kw./kw. Obecnie wskaznik KERNA
jest doktadnie na takim samym poziomie, jak w trzecim kwartale 2013 roku.

Na poprawie wyniku KERNA zawazyly przede wszystkim pozytywne oceny dotyczgce kondycji
polskiej gospodarki w mijajagcym kwartale oraz lepsze oceny kondyc;ji firmy, rowniez jesli chodzi
o miniony kwartat. Takich optymistycznych scenariuszy przedsiebiorcy nie majg jednak jesli
chodzi o ostatnie miesigce obecnego roku, co wyraza sie w przewadze pesymistycznych opinii

dotyczacych mozliwego kierunku zmian po jesiennych wyborach parlamentarnych.

INDEX ZAIR
2013-2015

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIULUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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Index ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na
wskazaniach o wydatkach na inwestycje i rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat
w firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR wyniést minus 63,4 pkt., co oznacza
zwyzke az o 11,6 pkt. w stosunku do ostatniego pomiaru i zdecydowanie najwiecej postaw
proinwestycyjnych praktycznie od poczatku tego roku. Wynik INDEXU ZAIR jest tez lepszy, niz
rok temu w analogicznym okresie (az o 13,2 pkt.). Sposrod wszystkich wymienianych obszarow
zakupowych, najbardziej wzrdst subindeks dotyczgcy sktonnosci inwestycji w nieruchomosci,
ktéry zyskat z minus 96,3 pkt. do minus 78,7 pkt. (progresja az o 17,6 pkt.). Wiecej
przedsiebiorcéw planuje tez ponies¢ wydatki na remonty pomieszczen lub hal produkcyjnych
(wzrost 0 16,3 pkt.). Nadchodzgce trzy miesigce to tez wiecej inwestycji w kadry i podnoszenie
kompetenc;ji pracownikow oraz wzrost zatrudnienia (zwyzka
o 15,7 pkt.). Czwarty kwartat dla przedsiebiorcow oznacza wieksze inwestycje praktycznie
w kazdym z dwunastu obszaréw.

Zrédto: Instytut Keralla Research
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METODOLOGIA, PROBA
= Proéba: uczestnicy badania to mikro, mate i srednie przedsiebiorstwa, losowane z bazy danych
GUS oraz branzowych zestawien bazodanowych. Proba ogdlnopolska, reprezentatywna, wynosi
N = 600. Btagd pomiaru +-4 proc., poziom ufnosci 95 proc. Préba oddaje strukture firm MSP
w Polsce. Badanie uwzglednia reprezentacje firm mikro - zatrudniajgcych do 9 osoéb.
= W badaniu biorg udzial wylacznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnosc
zarobkowa.
= Respondent: osoba odpowiedzialna lub wspoétodpowiedzialna za zarzgdzanie firmg. Najczesciej
wiasciciel, wspotwiasciciel firmy, dyrektor zarzgdzajgcy, wspolnik, prezes, wiceprezes, cztonek
zarzadu, dyrektor finansowy, gtéwny ksiegowy, osoba na stanowisku dyrektora lub inne osoby
wskazane, jako odpowiedzialne za rozwdj, zakupy, inwestycje. Jeden respondent - reprezentowat
jedna firme.
= Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Realizacja: pazdziernik
2015.

= Badanie prowadzone jest kwartalnie od 2009 roku.
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