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Gtowne wnioski

Pierwszy kwartat bedzie dla MSP staby. Narzekajg gtéwnie firmy handlowe, budowlane i mikro przedsiebiorcy.
Generatorem lepszych nastrojéow zdaje sie byc: prowadzenie eksportu, produkowanie i zatrudnienie wieksze niz 10 osdéb.
Te cechy zdajg sie chroni¢ przed ciezszym pierwszym kwartatem w krajowej gospodarce

— W pierwszym kwartale nastroje przedsiebiorcéw ulegty wyraznemu pogorszeniu. Wskaznik KERNA, ktory ilustruje kierunek zmian, w tym
odczycie wyniést minus 72,67 pkt. Jest to jednoczesnie najnizszy odczyt od 2013 roku. Stabe nastroje to efekt niskiej oceny sytuaciji
gospodarczej w kraju oraz prognozowanego negatywnego scenariusza na najblizszg przysztosc - wynika z najnowszego badania Instytutu

Keralla Research, ktéry od siedmiu lat monitoruje nastroje i plany zakupowe MSP.

—  Nalezy odnotowac, ze na uzyskany odczyt wskaznika nastrojow KERNA najwiekszy wptyw ma niska ocena kondycji gospodarczej kraju.
Negatywna ocena oraz prognozowany pesymistyczny scenariusz na ten kwartat wobec gospodarki ma zwigzek w duzej mierze
z niepewnoscig reprezentantéw firm sektora MSP odno$nie planowanych przez nowy rzad zmian. Miedzy innymi zmian
w podatku bankowym, ktérego koszty wptyng, zdaniem przedsiebiorcéw, na dostepnos¢ i obcigzenia finansowania dziatalnosci oraz zmian
podatkowych w handlu, ktére moga zanizy¢ przychody mikro, matych i $rednich firm. Okazuje sie, ze wiasnie przedsiebiorstwa handlowe
i tez ustugowe czesciej niz inne branze wskazujg na prawdopodobne pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju w tym kwartale. Handel

istotnie czesciej obawia sie pogorszenia kondycji swojej firmy. Najsilniej rozni sie w tej ocenie od firm transportowych.

—  Dodatkowo najwigkszg niepewnos¢ obserwuje sie wsrdd przedstawicieli mikro firm, ktorzy istotnie czesciej niz pozostali nie byli w stanie

ocenic kierunku zmian zaréwno wtasnego biznesu, jak i gospodarki krajowej.

—  Warto zaznaczy¢, ze wyraznie wigkszy optymizm wyrazajg eksporterzy, wedtug ktérych pierwszy kwartat bedzie stat pod znakiem zmiany
na lepsze nie tylko w kontekscie kondycji polskiej gospodarki, ale takze wiasnej firmy. Przyczyng takiej oceny jest prawdopodobnie rzgdowy
plan wsparcia przedsiebiorcéw w dziataniu na zagranicznych rynkach oraz wieksza stabilnos¢ przychodowa i tym samym tez wieksza

odporno$¢ na zmiany fiskalne w kraju. Znacznie lepsza kondycjqg i nastrojami wyrézniajg sie tez firmy produkcyjne. .
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Gtowne wnioski

—  Pierwszy kwartat roku to réwniez duzo nizsza skionnos¢ przedsiebiorcéw do inwestycji. INDEX ZAIR wyniést 76,40 pkt. na minusie, co
oznacza regres o0 13 pkt. w relacji do jesiennego pomiaru. Czesciowo zwigzane jest to z cyklem koniunkturalnym, ale réwniez ze stabymi
nastrojami w sektorze MSP. W tym kwartale duzo mniej przedsiebiorcéw, niz w poprzednich pomiarach planuje m.in. wystaé pracownikdéw
na kursy szkolgce (spadek o 24,9 pkt.), zainwestowa¢ w reklame (regres o 26,2 pkt.) czy wydatkowa¢ na nowe oprogramowanie

(spadek o 21,3 pkt.).

— W nadchodzacych trzech miesigcach, firmy zatrudniajgce od 10 do 49 pracownikow istotnie czesciej niz pozostali przedsiebiorcy informujg
o planowanych na ten kwartat zakupach stuzbowych samochodéw oraz inwestycjach w reklame i dziatania marketingowe.

W nadchodzacych trzech miesigcach istotnie czesciej wydatkéw nie planujg mikro firmy.
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1.1. Ocena poprzedniego kwartatu - KRAJ

Ostatni kwartat poprzedniego roku - gospodarczo staby Jak zmienita sig sytuacja gospodarcza Polski w ciggu
ostatnich 3 miesiecy?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Wzrosta liczba przedsiebiorcow wskazujgcych na

pogorszenie sytuacji gospodarczej Polski w minionym, czyli

ostatnim kwartale roku poprzedniego. W styczniowym Polepszyta sie e Bez zmian = Pogorszyta sie
odczycie w ten sposob kondycje kraju ocenito 33 proc.

badanych, co oznacza wzrost negatywnych opinii o 11 pki.

proc. w relacji do pazdziernikowego pomiaru.

=Istotnie czesciej negatywng zmiane zauwazajg firmy 59,3% 59,7% 57.3%
transportowe i sektor HORECA. e o

= Réwnoczesnie spadt odsetek respondentow, wedtug 46,5%
ktorych gospodarka Polski w ostatnich trzech miesigcach
ych gosp ]
poprawita sie. Obecnie optymistow jest 6,7 proc., co oznacza
regres 0 9,1 pkt. proc. w relacji do jesiennego odczytu.

= Symboliczny spadek odnotowano w liczbie

przedsiebiorcéw uznajgcych, ze miniony kwartat byt ,bez

zmian”, jesli chodzi o gospodarke. Poprzednio w ten sposéb

. . . . . 15,8%
kondycje ekonomiczng kraju ocenito 59,7 proc., natomiast
dzis niewiele mniej, bo 57,3 proc. przedstawicieli sektora
MSP tak odczytuje gospodarczy klimat w panstwie. 1q15 215 3q15 4q15 1916

SKANER MSP 1Q2016



KERALLA
1@” RESEARCH

2006-2016 INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

1.2. Ocena poprzedniego kwartatu - FIRMA

O sto procent mniej oceniajacych pozytywnie kondycje Jak zmienita si¢ sytuacja ekonomiczna przedsigbiorstwa

firmy w ostatnim kwartale w ostatnich 3 miesigcach?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Znacznie mniej badanych, w relacji do poprzedniego

kwartatu, informuje o poprawie kondycji ekonomicznej swojej

Polepszyta sie Bez zmian e Pogorszyta sie
firmy. Trzy miesigce temu optymistow byto 26 proc.,
natomiast dzis ich odsetek stopniat do 12,3 proc. Oznacza to
regres az o 13,7 proc.
» Umiarkowanie przybylo natomiast firm negatywnie o

oceniajgcych ostatni kwartat roku poprzedniego. Dzis 22,5

proc. wiascicieli dostrzega raczej pogorszenie sie kondycji

firmy. Kwartat temu 21,8 proc. przedsiebiorstw wyrazato
zdanie, ze doswiadcza ostabienia w funkcjonowaniu
biznesu.

=Do negatywnych podsumowan ostatniego kwartatu

dotgczajg w tym wypadku firmy zajmujgce sie handlem, IW'

21,0%
. . . AT ’ 22,5%
transportem i budownictwem. Te podmioty czesciej niz i

ustugodawcy czy producenci podajg, ze sytuacja ich firm
ulega niestety pogorszeniu.

=O utrzymujgcym sie status quo w kondycji firmy informuje

63,2 proc. badanych, czyli o 11,4 pkt. proc. wiecej e i e i e
q q q q q

w porownaniu do pazdziernikowego pomiaru.
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1.3. Prognoza na pierwszy kwartat - KRAJ

Firmy ustugowe i handlowe - najbardziej obawiajg sie Jak zmieni sig sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych

pogorszenia sytuacji ekonomicznej kraju w pierwszym 3 miesigcy?
kwartale b.r Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Na pierwszy kwartat przedstawiciele mikro, matych

i srednich firm prognozujg dalsze ostabianie sie kondycji

Polepszy sie Bez zmian e pPogorszy sie

krajowej gospodarki.

=sPesymistyczny scenariusz zaktada, co czwarty badany
(25,3 proc.). W relacji do pazdziernikowego pomiaru
oznacza to zwyzke o 6,1 pkt. proc.

=Ustugodawcy i firmy handlowe czesciej niz inne branze, 62.7%
szczegolnie HORECA, wskazujg prawdopodobne

pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju.

=W opinii zaledwie 16,7 proc. reprezentantéw sektora MSP
w pierwszym kwartale tego roku mozna spodziewac sie
poprawy kondycji ekonomicznej kraju. To 0 5,2 proc. wiecej,
niz trzy miesigce temu.

sMimo tej zwyzki, analizujgc historycznie, pozytywnie

myslacych o krajowej gospodarce jest mniej, niz rok temu

w analogicznym okresie.

1915 2915 3q15 4q15 1916
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1.4. Prognoza na pierwszy kwartat - FIRMA

Gtéwnie dla firm handlowych i budowlanych - pierwszy Jak zmieni sig sytuacja ekonomiczna przedsigbiorstwa w ciggu

kwartat jawi sie pesymistycznie kolejnych 3 miesigcach?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

» Prognozy na pierwszy kwartat sg rowniez stabsze niz te

rejestrowane w poprzednim odczycie.

=Spadta liczba badanych, ktérzy w nadchodzacych trzech Polepszy sig Bez zmian e====Pogorszy sig

miesigcach upatrujg polepszenia sytuacji ekonomicznej
swojego przedsiebiorstwa.

=Optymistyczny rozwoj wydarzen zaktada 19,2 proc.
reprezentantéw sektora MSP. W relacji do jesiennego
pomiaru oznacza to regres o 7,3 pkt. proc. Spadek

52,5% 52,0%
pozytywnych prognoz wsréd przedsiebiorcow obserwujemy

L 51,8%
od kwietnia 2015 roku. 44.0% 41,8% ’

=Handel i budownictwo istotnie czesciej niz firmy

transportowe  obawiajg  sie  pogorszenia  kondycji
ekonomicznej firmy. 26,5%

= Wzrost tez nieznacznie odsetek przedsiebiorcow, ktorzy \
spodziewajg sie pogorszenia sytuacji wtasnej firmy. Obecnie B

taki scenariusz przewiduje 15,8 proc. badanych, podczas 12.0% [15.8%]
gdy trzy miesigce temu byto to 14 proc. (wzrost o 1,8 pkt.

proc.). 1q15 2q15 3q15 4q15 1q16
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1.5. Wskaznik KERNA spadt do -72,67 pkt.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2013-2016

NA PODSTAWIE OCEN WEASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI

1913 2913 3913 4913 1914 2q14 3q14 4q14 1915 2915 3q15 4915 1916
WO0,00 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
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Wskaznik nastrojow przedsiebiorstw KERNA wynidst 72,67 pkt. na minusie. Wobec ostatniego odczytu oznacza to spadek
az o 12,59 pkt. Pierwszy kwartat zazwyczaj jest przez przedsiebiorcéw oceniany stabiej, niz pozostate, jednak warto zaznaczy¢, ze
obecny wynik jest najnizszy od 1 kwartatu 2013 roku, kiedy to KERN byt na poziomie minus 77,69 pkit.

Na duzo gorszym wyniku zawazyty przede wszystkim negatywne prognozy dotyczace sytuacji ekonomicznej kraju oraz kondycji wtasnej
firmy. Zdecydowanie wiecej badanych, niz zazwyczaj w analogicznym okresie, spodziewa sie pogorszania stanu gospodarki kraju
i jednoczesnie znacznie mniej przedstawicieli sektora MSP informuje o poprawie w obszarze funkcjonowania wtasnego biznesu.
Jedynie producenci i firmy eksportujgce odrézniajg sie od wszystkich pozostatych grup badanych. Jako jedyni istotnie rzadziej wskazujg

na pogorszenie czy to w obszarze gospodarki kraju czy to w ocenie kondycji swojego biznesu.
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1.6. INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacja) spadt do -76,40 pkt.

INDEX ZAIR
2013-2016

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW

-63,40

] -67,30 61,20 -67,10 :
6410 1 6780 -66,50 -66,70 |11 76,60 -75,20 75,00 7640

-74,20

Index ZAIR obrazujgcy skale zakupdw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na wskazaniach o wydatki na inwestycje
i rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat w firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR wynidst 76,40 pkt. na minusie.
Uzyskany wynik jest stabszy wobec ostatniego, pazdziernikowego badania o 13 pkt. i 0 9,3 pkt. w relacji do analogicznego okresu
w 2015 roku. Sposrod wszystkich badanych obszaréw zakupowych, spadek odnotowano w kazdym z subindekséw. Najwiekszy regres
jednak nastgpit w planowanych wydatkach na: szkolenia pracownikéw (z minus 61,3 pkt. w poprzednim kwartale do minus 86,2 pkt.

w obecnym), inwestycje w nowe oprogramowanie (minus 96.6 pkt. wobec minus 75,3 pkt.) oraz wydatkach na marketing i reklame

(spadek z minus 51,2 pkt. do minus 77,4 pkt.).
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1.7.Dane kontaktowe Instytutu Keralla Research

m Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B

m ul. Kazimierza Wielkiego 67, 50-077 Wroctaw, Polska
m NIP 754-205-36-57 REGON 020272970

W Biuro: (+48) 71 33577 82

m Faks: (+48) 71 722 03 72

m E-mail: kontakt@keralla.pl

m www.keralla.pl

ZASADY KORZYSTANIA Z RAPORTU SKANER MSP

Raport Skaner MSP jest objety prawami autorskimi Instytutu Keralla Research. Materiat chroniony prawem autorskim - wszelkie prawa
zastrzezone. Jakiekolwiek rozpowszechnianie niniejszego RAPORTU - zabronione.
Dozwolone jest natomiast korzystanie z materiatéw dystrybuowanych przez Instytut Keralla Research opracowywanych na podstawie

prowadzonych badan i analiz oznaczonych: ,Informacja prasowa”
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