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Gtowne wnioski z pomiaru w 2Q2016

Wzrosly nastroje w firmach i optymizm ten mocno przektada sie na plany inwestycyjne firm sektora MSP. Wskaznik ZAIR
ilustrujgcy sktonnos¢ przedsiebiorcow do inwestowania wzrost w tym kwartale do nienotowanego od 2011 roku poziomu.
Najbardziej wzrosty nastroje w handlu. A inwestowac bedzie przede wszystkim przemyst i zatrudniajgcy ponad 50 oséb
- wynika z najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktéry co kwartat bada nastroje i decyzje zakupowe

w przedsiebiorstwach MSP w Polsce.

- Drugi kwartat przynosi znaczacg poprawe nastrojow. Wskaznik KERNA ilustrujgcy kierunek zmian, wyniést w tym pomiarze 55,43 pkt. na
minusie. Wobec ostatniego odczytu to wzrost o 17,24 pkt. co oznacza najlepszy odczyt od roku. Na wynik najwiekszy wptyw majg
korzystne prognozy dotyczgce przede wszystkim sytuacji ekonomicznej wtasnych firm. Pozytywny scenariusz zaktada az o 20 pkt. proc.
wiecej respondentéw niz podczas styczniowego odczytu. Nowoscig w tym badaniu jest bardzo wyrazna zmiana w nastrojach mikro
przedsiebiorcéw, ktdrzy przewaznie swoimi opiniami ,cigzg w dét’. Pytani o przesztg lub prognozowang oceng koniunktury w wiekszosci
pomiaréw postrzegajg jg stabiej, niz szefowie firm matych i $rednich. Tymczasem w obecnym odczycie Skanera MSP nie tylko mate

i Srednie przedsigbiorstwa, ale rowniez mikro firmy, prognozujg polepszenie kondycji swoich firm.

- Przedsiebiorcy jednoznacznie spodziewajg sie wiekszej sprzedazy i dobrej koniunktury. Na wzrost nastrojow najmocniej zawazyty
odczuwane juz efekty zwiekszonej sity nabywczej Polakéw, bedacej miedzy innymi skutkiem uruchomienia programu ,Rodzina 500 plus”.
O poprawie nastrojéow wiascicieli firm informuje takze GUS, ktoéry podaje, ze wskazniki koniunktury w kwietniu ulegty poprawie we
wszystkich sektorach gospodarki, a najbardziej - w handlu. Réwniez w badaniu Skanera MSP duzym optymizmem cechuje sie handel
- ktéry przypomnijmy - jeszcze kilka miesiecy wczesniej protestowat przeciw planom opodatkowania wielkopowierzchniowych punktow
wskazujgc na liczne putapki, ktére rykoszetem odbijg sie na matym handlu. Odroczenie decyzji w tym zakresie i zauwazalny juz

w sprzedazy zastrzyk gotéwki, ktory pojawit sie w portfelach Polakdw okazat sie by¢ mocnym czynnikiem wzrostu nastrojow.
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Gtowne wnioski z pomiaru w 2Q2016

- Drugi kwartat to takze znacznie wieksza sktonno$¢ przedsiebiorcéw do inwestycji. Indeks ZAIR wzrést o 16,50 pkt. w poréwnaniu do

pomiaru styczniowego i wynosi 59,90 pkt. na minusie. Nalezy odnotowac, ze jest to najwyzszy uzyskany odczyt od 2011 roku, czyli od

5 lat.

- Glownie inwestowa¢ beda przedsiebiorstwa produkcyjne i firmy o zatrudnieniu od 50 do 249 oséb. Przedsiebiorstwa te bedag
wydatkowac przede wszystkim na nowe maszyny i urzgdzenia oraz modernizacje juz istniejgcych, a takze oprogramowanie oraz tak

jak zawsze na dziatania marketingowe i podnoszenie kompetencji pracownikow. Firmy Srednie zamierzajg takze odnowi¢ hale

i pomieszczenia oraz ponies¢ koszty na infrastrukture telekomunikacyjng i serwis www.
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1.1. Ocena poprzedniego kwartatu - KRAJ

Przedsiebiorcy nieznacznie lepiej ocenili pierwszy Jak zmienita sig sytuacja gospodarcza Polski w ciggu

kwartat w krajowej gospodarce ostatnich 3 m.?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Wzrosta liczba przedsiebiorcow wskazujgcych na poprawe

sytuacji gospodarczej Polski w pierwszym kwartale. Jako

lepsza kondycje kraju postrzega 9,2 proc. badanych. To Polepszyta sig em====Bez zmian === Pogorszyta sie
wzrost pozytywnych opinii o 2,5 pkt. proc. w relacji do
styczniowego odczytu.

59,3% 59,7% .
» Firmy branzy budowlanej oraz transportowej czesciej niz 57,3%

. . - . 52,7%
pozostate branze zauwazyly korzystniejszg sytuacje w 50,5% \ ’

46,5%

krajowej gospodarce w pierwszym kwartale.

= Pesymistéw jest podobny odsetek jak w pomiarze

styczniowym. 33,2 proc. respondentdw ocenia kondycje
ekonomiczng Polski jako gorszg, a trzy miesigce temu 33

proc.

[ 15,8% |
11,8% -m 12,2% -

1915 2q15 3q15 4q15 1916 2q16
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1.2. Ocena poprzedniego kwartatu - FIRMA

Przedsigbiorcy lepiej oceniaja sytuacje wiasnej firmy w Jak zmienita si¢ sytuacja ekonomiczna przedsigbiorstwa

pierwszym kwartale w ostatnich 3 m.?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Przybyto badanych pozytywnie oceniajgcych kondycje

ekonomiczng swojego przedsigbiorstwa w pierwszym

Polepszyta sie Bez zmian e Pogorszyta sie

kwartale. 16,5 proc., uwaza, ze to byt lepszy kwartat niz
poprzedni. To wzrost optymistow o 4,2 pkt. proc. O poprawie
sytuacji w firmie czesciej informujg eksporterzy niz firmy,

ktore nie prowadzg dziatalnosci eksportowe. 63,2%

0,
57,7% 59,7% 58,0% 58,2%
= Symbolicznie wzrést odsetek badanych, zdaniem ktérych 51,8%

w pierwszym kwartale pogorszyta sie kondycja ich firmy.
Pesymistow jest obecnie 23,8 proc. przedstawicieli sektora
MSP, co oznacza zwyzke o 1,3 pkt. proc. w poréwnaniu do

styczniowego pomiaru. Krytyczne opinie wyrazali przede

24.7% —

wszystkim przedsiebiorcy mikro i matych firm oraz

przedsiebiorstwa dziatajgce w branzy handlowej oraz

transportowej.

1915 2q15 3q15 4q15 1916 2q16
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1.3. Prognoza na drugi kwartat - KRAJ

Wiecej przedsiebiorcéw prognozuje poprawe kondycji Jak zmieni sig sytuacja gospodarcza Polski

krajowej gospodarki w drugim kwartale w ciggu kolejnych 3 m.”?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Prognozy na drugi kwartat sg duzo lepsze niz te

rejestrowane w ostatnim pomiarze. Prawie co czwarty

Polepszy sie Bez zmian e Pogorszy sie

przedstawiciel sektora mikro, matych i $rednich firm
spodziewa sie poprawy sytuacji ekonomicznej Polski.
W relacji do styczniowego odczytu (16.7 proc.) oznacza to

wzrost o 7,6 pkt. proc. 62 7%

= Jednoczesnie stopniat odsetek respondentéw, ktorzy
kreslg negatywny scenariusz dla polskiej gospodarki.
Pogorszenia spodziewa sie 23 proc. przedsiebiorcow, czyli

2,3 pkt. proc. mniej niz w badaniu ze stycznia.

= Znacznie mniej przedsiebiorcow niz przed trzema
miesigcami nie przewiduje zadnych zmian w krajowej

gospodarce. W styczniu o utrzymaniu statusu quo

informowato 49.5 proc. respondentow, zas w kwietniu juz

38,3 proc. (regres o 11,2 pkt. proc.).

1915 2915 3q15 4q15 1916 2916
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1.4. Prognoza na drugi kwartat - FIRMA

Prawie 40 proc. przedsiebiorcow zaktada Jak zmieni sig sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa

optymistyczny scenariusz rozwoju swojej firmy w . W Ciggu k_‘)'eJ”YdCh 3 m: )
drug|m kWartaIe omlnleto nie wiem, trudno powieaziec

=Az o 20 pkt. proc. wiecej wzrdst odsetek badanych

przedsiebiorcow spodziewajgcych sie polepszenia sytuacji

Polepszy sie Bez zmian e Pogorszy sie
ekonomicznej swojej firmy. Obecnie optymistyczny
scenariusz zaktada prawie 40 proc. badanych. Analizujgc
historycznie, jest to najlepszy wynik od 2014 roku, kiedy to
na pozytywny rozwoj wydarzen wskazywato 41,7 proc.
ankietowanych.
= Pozytywnych zmian w swojej dziatalnosci oczekujg gtéwnie 52,5% 52,0%
najmniejsze firmy, zatrudniajgce do 9 os6b oraz dziatajgce 44’0%\/@
w branzy handlowe;. i
= Jednoczesnie mniej przedsiebiorcow spodziewa sie
pogorszenia sytuaciji ekonomicznej swojego
przedsiebiorstwa. Obecnie pesymistéw jest 11,2 proc., co
oznacza regres o 4,6 pkt. proc. w poréwnaniu do 15,“
styczniowego badania. 12,0% ek
1915 2915 3q15 4q15 1916 2916
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1.5. Wskaznik KERNA wzrést do -55,43 pkt.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2013-2016

NA PODSTAWIE OCEN WEASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI

[-58,31| [-60,08] [-47,81]

Wskaznik nastrojow przedsigbiorstw KERNA wynigst 55,43 pkt. na minusie. Wobec ostatniego odczytu oznacza to wzrost az
o 17,24 pkt. Drugi kwartat przedsiebiorcy zazwyczaj oceniajg pozytywnie, jednak warto zauwazyc, ze ostatnio tak dobry wynik byt
doktadnie rok temu - w drugim kwartale 2015 roku wskaznik KERNA osiggnat -54,51 pki.

Na tak dobrym wyniku zawazyty przede wszystkim optymistyczne prognozy badanych dotyczgce gtdwnie sytuacji ekonomicznej wtasnej
firmy oraz polskiej gospodarki w drugim kwartale. Trzeba odnotowac, ze o wiele wigcej ankietowanych niz w styczniowym pomiarze oraz
rok temu w analogicznym okresie prognozuje poprawe kondycji wtasnego przedsiebiorstwa. Zupetnie inaczej niz dotychczas, to wtasnie

mikro, a nie tak jak zazwyczaj srednie firmy, oczekujg polepszenia swojej sytuacji w najblizszym kwartale.
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1.6. INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacja) wzrdost do -59,90 pkt.

INDEX ZAIR
2013-2016

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW

6720 f- o120

Index ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na wskazaniach o wydatkach na inwestycje
i rezygnacji z planow zakupowych na dany kwartat w firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR wyniast 59,90 pkt. na minusie.
Uzyskany wynik wobec poprzedniego pomiaru jest wyzszy az o 16,50 pkt. Jednoczesnie jest to najwyzszy odczyt od 2011 roku, kiedy to
w analogicznym okresie ZAIR osiggnat poziom minus 52,60 pkt. Sposrod 12 badanych obszaréw, zwyzka dotyczy niemal kazdego.
Najwiekszy wzrost odnotowano w planowanych dziataniach marketingowych (z minus 77,4 pkt. w minionym kwartale do minus 45,0 pkt.)
oraz wydatkach na podnoszenie kompetencji pracownikow (z minus 86,2 pkt. na minus 54,6 pkt.). Duzo wiecej przedsiebiorcéw niz

kwartat wczesniej planuje takze zatrudnia¢ pracownikéw, a takze inwestowa¢ w modernizacje istniejgcych juz maszyn oraz urzadzen.
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1.7.Dane kontaktowe Instytutu Keralla Research

m Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B

m ul. Kazimierza Wielkiego 67, 50-077 Wroctaw, Polska
m NIP 754-205-36-57 REGON 020272970

W Biuro: (+48) 71 33577 82

m Faks: (+48) 71 722 03 72

m E-mail: kontakt@keralla.pl

m www.keralla.pl

ZASADY KORZYSTANIA Z RAPORTU SKANER MSP

Raport Skaner MSP jest objety prawami autorskimi Instytutu Keralla Research. Materiat chroniony prawem autorskim - wszelkie prawa
zastrzezone. Jakiekolwiek rozpowszechnianie niniejszego RAPORTU - zabronione.
Dozwolone jest natomiast korzystanie z materiatow dystrybuowanych przez Instytut Keralla Research opracowywanych na podstawie

prowadzonych badan i analiz oznaczonych: ,Informacja prasowa”
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