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Gtéwne wnioski z badania

Pogorszyty sie nastroje wsrdéd reprezentantow sektora mikro, matych i srednich firm. Przedsiebiorcy gorzej
podsumowujg ostatnie trzy miesigce, zwtaszcza jesli chodzi o kondycje krajowe] gospodarki. Drugi kwartat to
réwniez spadek sktonnosci firm do inwestycji — wynika z najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktéry od

2009 roku, co kwartat, bada nastroje i decyzje zakupowe przedsiebiorstw MSP w Polsce.

- Wskaznik KERNA ilustrujgcy kierunek zmian wyniost w tym pomiarze minus 62,29 pkt., co daje stabszy wynik o 9,94 pkt. kw./kw.
Zmniejszyta sie grupa przedsigbiorcéw spodziewajgcych sie poprawy kondycji ekonomicznej swojego biznesu w drugim kwartale. Warto
podkresli¢, ze od 3Q17 odsetek badanych prognozujgcych pozytywnie dla firmy sukcesywnie rést. Aktualnie, w relacji do ostatniego
pomiaru, notujemy spadek na poziomie ponad 10 pkt. proc. wsréod ankietowanych zaktadajgcych poprawe w tym obszarze (obecnie

- 23,4 proc., poprzednio — 34 proc.).

- Najwiekszy wptyw na nizszy wynik KERNA maja jednak negatywne oceny kondycji krajowej gospodarki w pierwszych trzech miesigcach
2018 roku. Aktualnie az 29 proc. reprezentantdéw mikro, matych i $rednich firm jest zdania, ze miniony kwartat przyniést pogorszenie
sytuacji ekonomicznej Polski. Dla poréwnania, w 1 kwartale pesymistéw byto o 7,8 pkt. proc. mniej. Analizujgc historycznie jest to mimo
wszystko wcigz lepszy wynik niz w analogicznym okresie 2017 roku (wéwczas w ten sposéb polskg gospodarke oceniato 35,6 proc.

ankietowanych).

- Zmniejszyta sie sktonno$¢ przedsigbiorstw do inwestycji w drugim kwartale. Index ZAIR spadt o 7,82 pkt. i wynosi obecnie 67,52 pkt. na
minusie. Spadki odnotowano niemal w kazdym subindeksie dotyczacym wydatkowania, jednak najwieksze dotyczg: uruchomienia
platformy e-commerce, inwestowania w nieruchomosci oraz oprogramowanie. Jedynym obszarem, w ktéry badani nadal sg skfonni

inwestowac, jest obszar pracowniczy i zatrudnianie nowych osaéb.

SKANER MSP 2Q2018 3



KERALLA
RESEARCH

INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

. Wskaznik KERNA spadt do -62,29 pkt.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2015-2018

NA PODSTAWIE OCEN WEASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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Wskaznik nastrojow przedsigbiorstw KERNA wynidst 62,29 pkt. na minusie, co w poréwnaniu do pomiaru w 1 kwartale b.r. oznacza
spadek o 9,94 pkt. Na nizszej wartosci wskaznika zawazyly przede wszystkim stabe oceny przedsiebiorcow sytuacji ekonomicznej
krajowej gospodarki w poprzednim kwartale. Juz dzi$ 29 proc. respondentdow uwaza, ze pierwszych trzech miesigcach roku kondycja
ekonomiczna Polski pogorszyta sie. Warto zaznaczy¢, ze reprezentanci firm nie rdznig sie w swoich opiniach ze wzgledu na
zatrudnienie czy branze. Mniej badanych spodziewa sie réwniez polepszenia sytuacji ekonomicznej firmy w nadchodzgcych trzech
miesigcach. Pozytywny scenariusz przyjmuje 23,4 proc. ankietowanych. Dla poréwnania - w pierwszym kwartale grupa optymistow —

stanowita 34 proc.

SKANER MSP 2Q2018 4



KERALLA
RESEARCH

INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacja) spadt do -67,52 pkt.

INDEX ZAIR
2015-2018
NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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Index ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na wskazaniach o wydatkach na inwestycje
i rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat w firmie. Odczyt wynikow z tej edycji badania w relacji do minionego kwartatu spadt
0 7,82 pkt. i aktualnie wynosi minus 67,52 pkt..

Przedsiebiorcow pytamy o skionnosé do inwestycji w o$miu obszarach (platforma e-commerce, maszyny i technologie, flota,
oprogramowanie, nieruchomosci, szkolenia pracownicze, dziatania reklamowe, zatrudnienie nowych pracownikéw). Firmy, ktére zamierzajg
wydatkowa¢ w drugim kwartale na $rodki trwate, kupowac¢ bedg przede wszystkim nowe maszyny (49,6 proc.). Wcigz utrzymuje sie sktonnosé¢
przedsiebiorcow do inwestycji w firmowg flote (33,6 proc. sposréd inwestujgcych) oraz oprogramowanie (25,6 proc.). Zakup maszyn
w drugim kwartale planujg gtéwnie srednie firmy (50-249) oraz producenci. Natomiast na nowe samochody stuzbowe wydatkowaé bedg

przede wszystkim ustugodawcy.
49,6% @ 33,6% h 256% @
Maszyny, technologie Firmowy samochéd| *0-0 Oprogramowanie
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1.1. Ocena poprzedniego kwartatu - KRAJ

Przedsiebiorcy informujg o stabngcej kondycji krajowej Jak zmienita si¢ sytuacja gospodarcza Polski w ciggu
gospodarki ostatnich 3 m.?
Pominigto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Do 29 proc. wzrést udziat firm, ktdére gorzej oceniajg

kondycje ekonomiczng Polski za poprzedni kwartat.

O pogorszeniu sytuacji gospodarczej Polski w minionym Polepszyta sig¢ em===Bez zmian === Pogorszyta si¢
kwartale istotnie czesciej informujg ustugodawcy oraz firmy

handlowe, niz producenci.

= Grupa przedsiebiorcow pozytywnie oceniajgcych krajowg 55,8%

gospodarke w minionym kwartale utrzymuje sie praktycznie
I . 51,4%
na tym samym poziomie — obecnie jest to 18,6 proc.

badanych. W relacji do ubiegtorocznego odczytu to zblizony

odsetek optymistow. ]
,070

BB
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1.2. Ocena poprzedniego kwartatu - FIRMA

S . . o . Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa
Coraz mniej firm optymistycznie odnosi sie do kondycji W ostatnich 3 m.?

Swojego biznesu Pominigto nie wiem, trudno powiedzie¢

= W poréwnaniu do pomiaru w ubieglym kwartale spada

liczba  reprezentantéw  sektora  MSP  pozytywnie

Polepszyta sie Bez zmian e Pogorszyta sie
podsumowujgcych minione trzy miesigce w firmie. Obecnie
15,4 proc. badanych jest zdania, ze pierwszy kwartat byt

lepszy dla ich biznesu niz poprzedni, podczas gdy 63,29

w 1 kwartale takg opinie wyrazat jeszcze co pigty 64,0%
61,0% M
ankietowany, czyli 20,8 proc.
52,6%

= Symbolicznie, bo o 0,8 pkt. proc. zmniejszyt sie odsetek

badanych informujgcych o0 stabszej kondycji firmy

w minionym kwartale. Aktualnie niezadowolonych z sytuacji

ekonomicznej firmy jest 16,2 proc. 26.8%
[
i N — -
18,2% >
= Reprezentanci firm nie réznig sie w swoich opiniach ze 18.4% 15.4%
0
wzgledu na zatrudnienie czy branze. 17,2% 17.2% 17,0% 16.2%
2q17 3q17 4q17 1q18 2q18
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1.3. Prognoza na drugi kwartat - KRAJ

Mniej firm spodziewa sie poprawy kondycji Jak zmieni si¢ sytuacja gospodarcza Polski

ekonomicznej w kraju w ciggu kolejnych 3 m.?
Pominigto nie wiem, trudno powiedzie¢

= Zmalat odsetek przedsiebiorcow przekonanych, ze

kondycja gospodarcza Polski w nadchodzacym kwartale

Polepszy sie

Bez zmian e Pogorszy sie
poprawi sie. Przed trzema miesigcami w ten sposob

prognozowato 22 proc. respondentéw, natomiast dzi$
pozytywnych zmian spodziewa  sie 18 proc.
przedsiebiorcow.

= Na podobnym poziomie, jak trzy miesigce temu jest 53,4%
odsetek przedsiebiorcow zakladajgcych, Zze sytuacja
ekonomiczna polskiej gospodarki w nadchodzgcym kwartale
pogorszy sie. Aktualnie sceptycznie prognozuje co pigty

badany (spadek o 1 pkt. proc. kw./kw.).

) 0 :

= 218% 22.0% 19,8%
= Negatywnych zmian w kondycji krajowej gospodarki 22,4% e

0 0
. . e . o ’ 18,0%
istotnie czesciej spodziewaja sie firmy handlowe.
13,2%
2q17 3q17 4q17 1918 2918
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1.4. Prognoza na drugi kwartat - FIRMA

Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa
Spadt odsetek przedsigbiorcow prognozujgcych w ciggu kolejnych 3 m.?
pozytywny rozwoj wydarzen w prowadzonym biznesie Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

= AZ 0 10,6 pkt. proc. zmniejszyta sie grupa przedsiebiorcow

Polepszy sie Bez zmian e Pogorszy sie

zaktadajgcych optymistyczny scenariusz dla swojego
biznesu na najblizsze trzy miesigce. W aktualnym pomiarze
0 spodziewanej poprawie informuje 23,4 proc. Warto tez
zauwazy¢, ze w porownaniu do analogicznego okresu

63,8%
w ubiegtym roku, jest to odczyt gorszy az o 16,4 pkt. proc.

=Od 4Q17 sukcesywnie zmniejsza sie odsetek
przedsiebiorcow prognozujgcych pogorszenie  sytuacji
ekonomicznej przedsiebiorstwa. Wodwczas negatywny

rozwdj wydarzen zaktadato blisko 16 proc. badanych,

natomiast dzi$ w ten sposdb nadchodzacy kwartat ocenia 23 4%
prawie co dziesigty ankietowany.
12,6% 158%
= Przedsiebiorcy nie roznig sie w swoich prognozach ani ze 11,4% [126%] 12,6%
470
wzgledu na rozmiar zatrudnienia, ani branze w jakiej
2q17 3q17 4q17 1918 2q18

dziatajg.
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Dane podstawowe informacje licencyjne

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Instytut Keralla Research i zadne Strony trzecie nie miaty mozliwos$ci ingerencji w tres¢ oraz charakter
niniejszego Raportu. Dokument powstat w oparciu o informacje uzyskane z badania telefonicznego, zgodnie z opisem o metodyce badania.
Raport nie uwzglednia efektow zdarzen i okolicznosci, kiére miaty miejsce oraz informacji, kioére pojawity sie po dacie publikacji raportu.
Niezaleznie od podstawy dziatania (kontraktowej czy deliktowej) w ramach obowigzujgcego prawa Instytut Keralla Research nie ponosi
odpowiedzialnosci za czyny i konsekwencje ponoszone przez osoby trzecie ani zadne decyzje podjete lub nie podjete na podstawie niniejszego
Raportu.

Licencja niewylgczna - czes¢ raportu ogélnodostepna

m Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B
m ul. Kazimierza Wielkiego 67, 50-077 Wroctaw, Polska
W Biuro: (+48) 71 335 77 82
m Faks: (+48) 71 722 03 72
m E-mail: raporty@keralla.pl

m www.keralla.pl
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