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Badanie Keralla Research — 3 kw. 2014

Nastroje i koniunktura w MSP - Informacja prasowa

Spadty nastroje w firmach

W tym kwartale spadty nastroje w mikro, malych i srednich przedsiebiorstwach - wynika z
najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktéry cyklicznie monitoruje MSP w

Polsce. Wskaznik nastrojow KERNA obnizyt sie do minus 55,49 pkt.

- Uwzgledniajgc efekt cyklu koniunkturalnego i tak nalezy odnotowac spory spadek optymizmu w
przedsiebiorstwach, wskaznik KERNA obnizyt sie o 10,03 pkt. (kw./kw.) - mowi Izabella
Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research. — Ten wyraZzny spadek to rowniez efekt wysokiej
bazy. Nastroje w drugim kwartale byty bardzo dobre, KERN byt na poziomie -45,46 pkt., a
przedsiebiorcy oczekiwali silnej poprawy kondycji firmy i zdecydowanie lepszej sprzedazy.
Roéwnie dobrze oceniali gospodarke krajowg. Najwyrazniej tylko cze$¢ firm uzyskata sprzedaz na

poziomie prognozowanym jeszcze w kwietniu.

Aktualnie za gorsze nastroje w trzecim kwartale odpowiadajg przede wszystkim stabe prognozy
dotyczace sytuacji ekonomicznej wtasnej firm na trzeci kwartat. Wskaznik czgstkowy KERNA
odpowiadajgcy za ten konkretnie obszar spadt o 22, 08 pkt. kw./kw. Przede wszystkim mikro
przedsiebiorcy zatrudniajgcy do 10 pracownikow spodziewajg sie pogorszenia kondycji firmy.
Umiarkowanym optymizmem wykazujg sie natomiast firmy mate i Srednie. Gtéwnie producenci

zatrudniajgcy od 50 do 250 osoéb, ktorzy mimo stabngcej koniunktury informujg o dobrej kondyciji.

Z badania Keralla Research wynika, ze wcigz jest zdecydowanie wiecej optymistéw niz
pesymistéw, jednak odsetek optymistéw prognozujgcych poprawe sytuacji ekonomicznej firmy
spadt w tym kwartale z prawie 42% do prawie 31%. Dodatkowo, przedsigbiorcy z lekkim
niepokojem patrzg na rozwoj krajowej gospodarki. Do 19, 7% stopniat udziat przedsiebiorcow,
ktérzy oczekujg dobrego scenariusza wydarzeh ekonomicznych kraju. Jeszcze kwartat temu
ponad 27% badanych byto raczej dobrej mysli. Stad miedzy innymi wcigz ostrozna polityka

inwestycyjna w firmach.
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Index ZAIR Instytutu Keralla wskazujgcy na skale zakupéw w MSP oparty na wskazaniach o
wydatkach na inwestycje i rezygnacjach wyniost minus 66,7 (mniej niz kwartat wczesniej o 5,5

pkt.). Oznacza to nieco stabsza, niz w poprzednim kwartale sklonno$¢ inwestycyjng firm MSP.

- Mozna spodziewac sie, ze w trzecim kwartale gospodarka nieco wolnej bedzie sie cho¢ wiele
wskazuje na czasowe wyhamowanie, a nie staty trend. Wcigz wskaznik KERNA jest na
stosunkowo dobrym poziomie. Poréwnujgc aktualny odczyt wskaznika do analogicznego okresu
roku poprzedniego i tak notujemy progresje o 5,34 pkt. Réwniez rok do roku Index ZAIR jest
nieco wyzszy o 1,1 pkt. a jednoczesnie od kilku miesiecy ro$nie dostepnosc¢ kredytowa dla
przedsigbiorstw. Firmy majg otwarte kredyty na kwote 293,2 mid z*, co $wiadczy raczej o
postawach ukierunkowanych na inwestowanie, niz mrozenie wydatkow. Faktem jest jednak, ze
Skala tych inwestycji nie jest tak duza, jak wskazywaty na to oceny badanych jeszcze kilka

miesiecy temu — dodaje Izabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research.

Co wazne jednak, MSP bedzie w trzecim kwartale zatrudniaé (11,3% deklaruje tworzenie etatéw,
a tylko 5,1% ich redukowanie). Firmy MSP bedg tez kupowaé szkolenia i ptacié za wyzsze
kwalifikacje personelu (12,5 proc.), zainwestujg tez w marketing i reklame (18,5 proc.) oraz
remonty i zakupy lokali uzytkowych (19,2 proc.). Udziat firm deklarujgcych inwestowanie wyniost
49,5%, co oznacza, ze co drugi przedsiebiorca MSP, takze na trzeci kwartat zaplanowat wydatki

firmowe.

SZCZEGOLOWE WYNIKI Z BADANIA KERALLA RESEARCH

3Q2014 SKANER MSP

KRAJOWA GOSPODARKA W OCENIE MSP

Z badania Keralla Research wynika, ze odsetek firm zle oceniajgcych rozwdj krajowej gospodarki
od roku utrzymuje sie na poziomie 1/3 wszystkich badanych. Aktualnie zanotowano 31,3% takich
ocen, co jest niewielkg poprawg w relacji do poprzedniego odczytu i zblizong do ocen

wyrazanych jeszcze w koncéwce roku poprzedniego.

Nalezy tez odnotowac, ze od poczatku roku, co kwartat nieznacznie, ale ubywa przedsiebiorcow
oceniajgcych pozytywnie sytuacje gospodarczg kraju. Cho¢ wydawato sie, ze po istotnej
poprawie nastrojow w drugim kwartale, dzisiejsze oceny wypadng znacznie lepiej, to aktualnie
odsetek firm, ktdre wskazujg na pozytywny kierunek zmian w gospodarce kraju jest na poziomie
16,5%.

1 Dane NBP z czerwca 2014
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Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu ostatnich 3 m.?

(Pominieto odpowiedz - nie wiem, trudno powiedzie¢)

Polepszyla sie Bez zmian = Pogorszylasie
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OCENA SYTUACJI WLASNEJ FIRMY NIECO LEPSZA, NIZ GOSPODARKI

W tym pomiarze, przedsiebiorcéw wskazujgcych na pogorszenie kondycji firmy jest mniej niz
kwartat wczesniej (spadek z 23% do 29,8%). Jednak w kontekscie bardzo obiecujgcych prognoz,
ktére badani wyrazali jeszcze kwartat temu (przypomnijmy, ze wzrosty oba wskazniki KERNA i

ZAIR), aktualny wynik nalezy traktowac, jako umiarkowanie optymistyczny.

Trudno wnioskowac o istotnie lepszej kondycji w firmach, biorgc tez pod uwage fakt, ze jedynie
22,2% przedsiebiorcow informuje o polepszeniu sytuacji w ich firmach. Warto przypomnie¢, ze
jeszcze kwartat wczesniej ponad 41% badanych prognozowato, ze sytuacja w ich firmach ulegnie

poprawie. Mozna wiec zaktadac, ze w wielu wypadkach, byty to prognozy nieco na wyrost.

W analogicznym okresie roku ubiegtego o polepszeniu kondycji firmy informowato, 23% czyli

niewiele wiecej niz obecnie
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Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ostatnich 3 m.? (Pominieto

odpowiedz - nie wiem, trudno powiedziec)

Bez zmian e=Pogorszylasie

Polepszyla sie

54,2%

46,8%
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SLABE PROGNOZY KONDYCJI GOSPODARKI KRAJU

Z analiz Keralla Research wynika, ze przedsiebiorcy prognozujgc sytuacje gospodarczg kraju na

trzeci kwartat uwazajg, ze bedzie ona gorsza niz w poprzednich trzech miesigcach.

Do 19,7% stopniat udziat firm, ktére oczekujg dobrego scenariusza wydarzen ekonomicznych
kraju. Jeszcze kwartat temu ponad 27% badanych zakfadato polepszenie kondycji gospodarki, a
na poczatku roku ponad 23%. Dzi$ takie prognozy kresli mniej, niz co piaty badany

przedsiebiorca.

Odsetek przedsigbiorcéw oceniajgcych, ze w trzecim kwartale bedzie gorzej, wyniost 17,2%, czyli
nieco wiecej, niz trzy miesigce temu, lecz zdecydowanie mniej, niz rok temu w analogicznym

okresie (wowczas prognozowato tak 36%).
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Ponad potowa firm (52,3%) zakfada, ze sytuacja gospodarcza kraju pozostanie bez zmian.

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych 3 m.?

(Pominieto odpowiedz - nie wiem, trudno powiedziec)

Polepszy sie Bez zmian e Pogorszy sie

52,3%

50,2%
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StABSZE PROGNOZY KONDYCJI WLASNEJ FIRMY

Bardzo dobre prognozy dotyczace kondycji wlasnej firmy, kitore zgtaszano w poprzedniej edyciji

badania sg juz nie aktualne.

W trzecim kwartale niewiele ponad 30% przedsiebiorcow zaktada polepszenie sytuacji firmy, czyli
mniej o 11 pkt. proc. niz trzy miesigce temu. Aktualny odczyt jest na poziomie tego, ktéry byt

odnotowany rok temu o tej samej porze.

Pogorszenia kondycji firmy spodziewa sie 13, 3% badanych, to wiecej niz kwartat wczes$niej
(10%).

Ponad potowa badanych uwaza, ze kondycja ich firmy nie ulegnie zmianie w trzecim kwartale.
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Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ciggu kolejnych 3 m.?

(Pominieto odpowiedz - nie wiem, trudno powiedziec).

Polepszy sie Bez zmian — eePogorszy sie
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WSKAZNIK NASTROJOW KERNA OBNIZYL SIE DO 55,49 PKT.

Wskaznik nastrojow przedsiebiorstw KERNA wyniost 55,49 pkt. na minusie, co wobec odczytu z
poprzedniego kwartatu oznacza spadek o 10,03 pkt., a wobec analogicznego okresu roku 2013
wartos¢ KERNA jest wyzsza o 4,59 pkt. Jak wskazywano w poprzednim raporcie lepsze odczyty
drugiego kwartatu, to efekt cyklu koniunkturalnego, ktéremu tym razem towarzyszyta eksplozja
dobrych nastrojow, by¢ moze napedzana perspektywg dodatkowych zyskéw z faktu organizaciji
mundialu. Najwyrazniej lepsza sprzedaz spetnita sie tylko w nielicznych branzach. Najwiekszy
wplyw na spadek KERNA ma tym razem przekonanie firm, ze trzeci kwartat bedzie taki sam lub

nawet gorszy, niz poprzedni.
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WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2012-2014

MNA PODSTAWIE OCEN WRASNE! FIRMY | OCEN KONDYCI GOSPODARKI
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INDEX ZAIR OBNIZYL SIE DO MINUS 66,7

Index ZAIR obrazujgcy skale zakupdw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na
wskazaniach o wydatkach na inwestycje i rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat w
firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR to 66,7 pkt. na minusie, co oznacza stabszg, niz
w poprzednim kwartale sktonno$é inwestycyjng firm MSP (o 5,5 pkt. mniej wobec ubiegtego
kwartatu).

Warto wskazaé, ze wobec analogicznego okresu roku 2013, INDEX ZAIR jest korzystniejszy r/r.
Aktualny, odczyt tego faktora wskazuje, ze przedsiebiorcy utrzymujg inwestycje, cho¢ nalezy
podkresli¢, ze wcigz skala inwestowania, szczegolnie, jesli chodzi o ich kapitatochtonnosé, jest
bardzo zachowawcza, a firmy z duzymi oporami, decydujg sie na angazowanie w

dtugoterminowe zobowigzania.
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INDEX ZAIR
2012-2014

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNAC)I Z ZAKUPOW
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Autor: I1zabella Mlynarczyk, analityk rynku Instytutu Keralla Research

METODOLOGIA, PROBA

= Préba: uczestnicy badania to mikro, mate i Srednie przedsiebiorstwa, losowane z bazy danych
GUS oraz branzowych zestawien bazodanowych. Proba jest ogdlnopolska, reprezentatywna,
wynosi N = 600. Btad pomiaru +-4 proc., poziom ufnosci 95 proc. Préba oddaje strukture firm
MSP; badanie uwzglednia reprezentacje firm mikro - zatrudniajgcych do 9 oséb.

= W badaniu biorg udzial wylacznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnos¢
zarobkowg (firmy niepanstwowe, nie w stanie likwidacji).

= Respondent: osoba odpowiedzialna lub wspoétodpowiedzialna za zarzgdzanie firmg. Najczesciej
wiasciciel, wspotwiasciciel firmy, dyrektor zarzgdzajgcy, wspolnik, prezes, wiceprezes, cztonek
zarzadu, dyrektor finansowy, gtéwny ksiegowy, osoba na stanowisku dyrektora lub inne osoby
wskazane, jako odpowiedzialne za rozwdj, zakupy, inwestycje. Jeden respondent - reprezentowat
jedng firme.

— Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Realizacja: lipiec 2014.

= Badanie prowadzone jest co kwartat od 2009 roku.



