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Badanie Keralla Research — Il kw. 2015

Nastroje i koniunktura w przedsiebiorstwach - Informacja prasowa

Lepsze nastroje w firmach, ale sklonnos¢ do
Inwestycji niewielka

W tym kwartale poprawity sie nastroje przedsigebiorcow i wskaznik KERNA wyniést 54,51
na minusie. To ocieplenie nastrojéw oparte jest jednak giéwnie na oczekiwaniu lepszych
wynikow sprzedazy, na co bardzo licza przedsiebiorcy - wynika z najnowszego badania

Instytutu Keralla Research, ktéry cyklicznie monitoruje firmy MSP w Polsce.

Wobec odczytu z poprzedniego kwartatu aktualna wartos¢ wskaznika nastrojow KERNA oznacza
spory wzrost - niemal 8 pkt., ale w poréwnaniu do nastrojéw sprzed roku, drugi kwartat oceniany
jest gorzej — 0 9,05 pkt. mniej, niz rok temu w analogicznym okresie. Na obecnym dobrym wyniku
wskaznika KERNA zawazyty gtéwnie: zaktadana poprawa kondycji wtasnej firmy i spore nadzieje

odnosnie poprawy makroekonomicznych warunkéw w kraju.

Ponad 35 proc. przedsiebiorcow zaktada polepszenie sytuacji ekonomicznej swojej firmy w tym
kwartale. Jest to nieznacznie wiecej, niz trzy miesigce temu (28,5%). - Nalezy jednak podkreslic,
Ze tendencja wzrostowa dla prognoz pozytywnych utrzymuje sie juz trzeci pomiar z rzedu - mowi
Izabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research. Jednocze$nie pogorszenia kondycji
wiasnej firmy spodziewa sie 12 proc. przedsiebiorcow, kwartat wczesniej pesymistow byto 20,3

proc. To spadek o 8,3 pkt. proc.

Dobre nastroje w firmach nie korelujg ze sktonnoscig do inwestycji. INDEX ZAIR obrazujgcy skale
zakupow prowadzonych przez firmy MSP wynidst w tym kwartale minus 72,5 pkt. i jest nizszy o
8,1 pkt. wobec odczytu z poprzedniego kwartatu. — Presja na nizsze ceny i tym samym nizsze
marze, o ktérej informowali badani juz w poprzednim odczycie spowodowaty, ze biznes w wielu
branzach prowadzono niemal na progu rentownos$ci, co dziata hamujgco na skfonno$c

inwestycyjng - dodaje Izabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research.

Nalezy doda¢, ze wobec analogicznego okresu roku 2014 INDEX ZAIR jest rowniez stabszy (az o
14 pkt.), co wskazuje, ze przedsiebiorcy w tym kwartale bedg sie koncentrowa¢ bardziej na
generowaniu wyzszego wolumenu sprzedazy, niz podnoszeniu konkurencyjnosci poprzez zakupy
do firmy. Co jednak istotne, sposrod wszystkich wymienianych obszaréw, w ktére inwestowac
planujg badani, jedynie obszar zatrudnienia uzyskat lepszg wartos¢ subindeksu, niz kwartat

wczesniej (35,9 pkt. wobec poprzedniego 31,2 pkt.). Obszary pozostate (jak np. inwestycje w
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kompetencje, inwestycje w maszyny i urzgdzenia, technologie, nieruchomosci, samochody
stuzbowe, a nawet w marketing i reklame) majg aktualnie odczyty nizsze, niz w pierwszym

kwartale tego roku.

Informacje szczegétowe z badania:

KRAJOWA GOSPODARKA W OCENIE MSP — SLABY PIERWSZY KWARTAL

W kwietniowym pomiarze odnotowano nieco wiecej, firm, ktére pozytywnie ocenity rozwoj
wydarzenh w krajowej gospodarce niz kwartat wcze$niej. W tym pomiarze optymistow byto 13,7%
- co jednak w relacji do ubiegtego roku jest mimo wszystko wynikiem gorszym. Nadal ponad
jedna trzecia ankietowanych ocenia, ze sytuacja gospodarcza Polski pogorszyta sige, choc¢

odsetek takich ocen nieco spadt wobec poprzedniego kwartatu (obecnie 31,3%).

Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu ostatnich 3 m.?

Pominieto - nie wiem, trudno powiedzieé

Polepszyta sie Bez zmian Pogorszyta sie

52,7%

48,7% - 50,5%
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StABA OCENA SYTUACJI WEASNEJ FIRMY W MINIONYM KWARTALE

Kiepskie oceny dotyczgce wlasnego biznesu korespondujg ze stabg oceng kondycji gospodarczej
kraju wyrazang zarowno pod koniec ubiegtego roku, jak i na poczatku roku obecnego. Skala
optymistycznych i negatywnych ocen pozostata praktycznie na identycznym poziomie, jak trzy
miesigce temu - niewiele sie zmienito. Optymistéw, ktérzy dostrzegajg polepszenie sytuacji
przedsiebiorstwa jest wcigz mato, bo zaledwie 15%. Z kolei odsetek ocen negatywnych réwniez
sie praktycznie nie zmienit. W kwietniu 24,3% przedsigbiorcéw uznato, ze sytuacja firmy sie

pogorszyta. W styczniu takich samych gtoséw zanotowano 24,7%.

Jak zmienifa sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ostatnich 3 m.?

Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

Polepszyla sie Bez zmean Pogorszyla sie

57 7% 59,7%

54.2%

48,2% 49,0%
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PROGNOZY KONDYCJI GOSPODARKI| - POWINNO BYC LEPIEJ

Polepszenia sytuacji przedsiebiorcy spodziewajg sie natomiast w obecnym, czyli drugim kwartale.
Z 19,4% do 26,8% przybyto opiniujgcych pozytywnie dla zmian w sytuacji gospodarczej Polski.
Réwnolegle do 23,2% stopniat udziat firm prognozujgcych pogorszenie. Ten kierunek
oczekiwanych zmian ma zwigzek przede wszystkim z zaktadang wiekszg sprzedaza.

Warto zauwazy¢, ze 41% przedsiebiorcéw zaktada, ze sytuacja gospodarcza kraju pozostanie
bez zmian w tym kwartale, co historycznie jest bardzo niskim wynikiem i moze wskazywac¢ na

sporg nieprzewidywalnos$¢ co do wysokosci oczekiwanej sprzedazy.

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych 3 m.?

Pominigto - nie wiem, trudno powiedziec.

Polepszy sie Bez zmian Pogorszy sia

55,0%
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PROGNOZY KONDYCJI WLASNEJ FIRMY - LEPIEJ W DRUGIM KWARTALE

Na drugi kwartat tego roku 35,5% przedsiebiorcéw zaktada polepszenie sytuacji swojej firmy. Jest
to nieznacznie wiecej, niz trzy miesigce temu (28,5%), cho¢ nalezy podkresli¢ ogdlnie tendencje
wzrostowg dla prognoz pozytywnych, utrzymujgcg sie juz trzeci pomiar z rzedu.

Bardzo podobnie jak rok temu, 12% przedsiebiorcéw oczekuje pogorszenia kondycji wtasnej
firmy (w 2014 roku w 2 kw. 10% podzielato ten sam poglad). Na utrzymanie status quo liczy 41,8
proc. firm. Ich zdaniem, kondycja  firmy  nie ulegnie istotnej Zmianie

w tym kwartale.

Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ciggu kolejnych 3 m.?

Pominigeto - nie wiem, trudno powiedzie¢

Polepszy sig Bez zmian Pogorszy sie

51.2%

44 0%
40,7% 47.0% 41.8%

28.5%
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WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2012-2015

NA PODSTAWIE OCEN WLASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJl GOSPODARKI
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Wskaznik nastrojow przedsiebiorstw KERNA wynidst 54,51 pkt. na minusie, co wobec odczytu z
poprzedniego kwartatlu oznacza spory wzrost wobec poprzedniego kwartatu (niemal 8 pkt.
kw/kw), ale w porownaniu do nastrojow sprzed roku drugi kwartat oceniany jest gorzej (9,05 pkt.
stabiej niz rok temu w analogicznym okresie). Na obecnym wyniku wskaznika KERNA gtéwnie
zawazyly spore oczekiwanie poprawy w gospodarce i we wiasnej firmie, po tym jak
pesymistycznie zaczeto rok 2015 (niska baza).

INDEX ZAIR
2012-2015

NA PODSTAWIE DECYZA O INWESTOWANIW LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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Index ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na
wskazaniach o wydatkach na inwestycje i rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat
w firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR spadt do 75,2 pkt. na minusie, co oznacza
zdecydowanie nizszg sktonnosé inwestycyjng firm MSP, niz kwartat wcze$niej (ZAIR jest nizszy o
8,1 pkt. wobec poprzedniego odczytu). Nalezy doda¢, ze wobec analogicznego okresu roku 2014
INDEX ZAIR jest réwniez stabszy (az o 14 pkt.), co wskazuje, ze przedsiebiorcy w drugim
kwartale bedg sie koncentrowac¢ bardziej na generowaniu wyzszego wolumenu sprzedazy, niz
podnoszeniu konkurencyjnosci poprzez zakupy do firmy. Sposrdéd wszystkich wymienianych
obszaréw tylko i wytgcznie obszar zatrudnienia uzyskat lepszg wartos¢ subindeksu, niz kwartat
wczesniej (35,9 pkt. wobec poprzedniego 31,2 pkt.). Obszary pozostate (jak np. inwestycje w
kompetencje, inwestycje w maszyny i urzgdzenia, technologie, nieruchomosci, samochody
stuzbowe, a nawet w marketing i reklame) majg aktualnie odczyty nizsze, niz w pierwszym
kwartale tego roku.

Zrédto: Instytut Keralla Research

METODOLOGIA, PROBA

= Préba: uczestnicy badania to mikro, mate i Srednie przedsiebiorstwa, losowane z bazy danych
GUS oraz branzowych zestawien bazodanowych. Proba ogodlnopolska, reprezentatywna, wynosi
N = 600. Btad pomiaru +-4 proc., poziom ufnosci 95 proc. Préba oddaje strukture firm MSP
w Polsce. Badanie uwzglednia reprezentacje firm mikro - zatrudniajgcych do 9 oséb.

= W badaniu biorg udzial wylacznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnos¢
zarobkowa.

= Respondent: osoba odpowiedzialna lub wspotodpowiedzialna za zarzgdzanie firmg. Najczesciej
wiasciciel, wspotwiasciciel firmy, dyrektor zarzgdzajgcy, wspdlnik, prezes, wiceprezes, cztonek
zarzadu, dyrektor finansowy, gtéwny ksiegowy, osoba na stanowisku dyrektora lub inne osoby
wskazane, jako odpowiedzialne za rozwoj, zakupy, inwestycje. Jeden respondent - reprezentowat
jedng firme.

— Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Realizacja: kwiecieh 2015.

= Badanie prowadzone jest kwartalnie od 2009 roku.

Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B
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