KERALLA
RESEARCH

INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

Badanie Keralla Research — Il kw. 2015

Nastroje i koniunktura w przedsiebiorstwach - Informacja prasowa

Pogorszytly sie nastroje w firmach

W tym kwartale pogorszyly sie nastroje przedsiebiorcow, a wskaznik KERNA ilustrujgcy
ten kierunek zmian wyniést 62,75 na minusie. To najnizszy odczyt wskaznika od 2013 roku.
Za slabe nastroje odpowiada gtéwnie prognozowana przez firmy nizsza sprzedaz w
trzecim kwartale - wynika z najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktory

cyklicznie monitoruje mikro, mate i srednie firmy w Polsce.

- Mimo, ze jest to najnizsze wskazanie KERNA od pierwszego kwartatu 2013 roku to nalezy
zauwazyc, ze nie jest to alarmujgcy spadek, jak bywato w przesziosci. Na podobnym poziomie,
mieliSmy odczyt w | kwartale tego roku (62,48 pkt.), a w kolejnych trzech miesigcach koniunktura
poprawita sie. Co oznacza, ze obecnego spadku w nastrojach nie nalezy traktowaé analogicznie
do klimatu z lat 2010-2013, jest on raczej wynikiem sezonowego, spodziewanego obnizenia
konsumpcji wewnetrznej, o czym informuje rowniez GUS w swoich najswiezszych prognozach i—

mowi |zabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research.

Zdecydowanie najbardziej przysztosci obawiajg sie mikro firmy, zatrudniajgce do 9 oséb —
zarowno dotyczy to kondycji wiasnej firmy, jak i obaw o sytuacje ekonomiczng kraju. W obecnym
odczycie uzyskano nienotowane dotad réznice w percepcji sytuacji ekonomicznej w zaleznosci
od rozmiaru firmy. Omawiane réznice widoczne sg nie tylko w nastrojach, ale réwniez w
decyzjach inwestycyjnych deklarowanych na trzeci kwartat. Okazuje sie, ze mikro przedsiebiorcy i

mate firmy zdecydowanie rzadziej chcag inwestowac, niz firmy srednie.

Nalezy tez zauwazyé¢, ze spadia liczba przedsiebiorcéw prognozujgcych polepszenie sytuacii
ekonomicznej swojej firmy w trzecim kwartale. Aktualnie tylko 27,7 proc. przedsiebiorcow
prognozuje lepsza kondycje firmy, co oznacza spadek o 7,8 pkt proc. wobec drugiego kwartatu
(35,5 proc.). — Tym samym tendencja wzrostowa dla prognoz pozytywnych zastata zatrzymana —
dodaje Izabella Mtynarczyk. - Jednoczesnie pogorszenia kondycji wiasnej firmy spodziewa sie
12,8 proc. przedsiebiorcow, kwartat wczesniej pesymistow byto 12 proc. i w tej grupie dominujg

mikro firmy.

Stabsza prognozowana koniunktura ma swoje odbicie w planowanych inwestycjach na trzeci
kwartat. INDEX ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP wyniést w tym
kwartale minus 75 pkt. i jest na podobnym poziomie, jak w poprzednim kwartale (-75,2 pkt.). Z

badania Keralla Research wynika, Zze inwestowa¢ bedg przede wszystkich firmy S$rednie,
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zatrudniajgce od 50 do 249 os6b oraz eksporterzy. Firmy, kitdre zatrudniajg mniej niz 50 osob,

wykazujg zdecydowanie mniejszg sklonnos¢ do ponoszenia wydatkow firmowych.

W trzecim kwartale utrzyma sie za to skala zatrudniania. Wiecej firm zamierza zatrudnia¢ niz
zwalnia¢ pracownikéw, przy czym jednoczesnie wzrosta liczba przedsiebiorstw deklarujgcych
utrzymanie obecnego poziomu zatrudnienia. Wzrostu etatow nalezy spodziewaé sie przede

wszystkim wsrod eksporteréw.

Sposréd wszystkich obszaréw zakupowych, najbardziej wzrdst subindeks dotyczgacy marketingu i
reklamy (zyskat z minus 78 pkt. do minus 69,2 pkt. wobec poprzedniego odczytu.).
Przedsiebiorcy zamierzajg rowniez nieznacznie bardziej niz w drugim kwartale inwestowaé

w technologie i maszyny, oprogramowanie do firm oraz samochody firmowe.

Dane szczegotowe

KRAJOWA GOSPODARKA W OCENIE MSP W DRUGIM KWARTALE TYLKO NIEZNACZNIE
LEPSZA

Od poczatku roku odsetek wskazujgcych na pozytywng sytuacje gospodarczg Polski plasuje sie
na poziomie 11-13 proc., co wskazuje, na stopniowy ,odptyw” z tej grupy przedsiebiorcow
postrzegajgcych zmiany w makro-otoczeniu, jako zmiany rokujgce. W lipcowym odczycie bardzo
mato, bo zaledwie 12,2 proc. firm ocenito, ze w drugim kwartale gospodarczo polepszyto sie w

kraju.

Wprawdzie réwnoczesnie spada liczba respondentéw, ktérzy uwazajg, ze kondycja polskiej
gospodarki pogarsza sie, ale historyczna analiza rozktadu ocen wskazuje, ze pesymisci migrujg
do grupy firm wskazujgcych ,bez zmian”, co moze oznacza¢, ze po prostu przybywa
oceniajgcych sytuacje gospodarczag, jako trwale niesprzyjajgcg biznesowi, niz ulegajgca

stopniowej poprawie.

Polepszyta sie Bez zmian Pogorszyta sie

59,3%

52, 7%
48,7% o 50.5%
T%

48,5%

[e5%]  [t6o%n] —- —————
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Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu ostatnich 3 m.?
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LEPSZA OCENA SYTUACJI WLASNEJ FIRMY W DRUGIM KWARTALE

Wazrosta liczba przedsigbiorstw, ktére uwazajg, ze kondycja ich firmy poprawita si¢ w drugim
kwartale. Optymistéw jest 20,5 proc., co stanowi wcigz niewiele, ale jest to najwiecej

zadowolonych przedsiebiorcow, jaki zanotowano w tym roku.

Ubyto tez ocen negatywnych, jesli chodzi o ocene ekonomicznej kondycji swojej firmy.
Pesymistéw, ktorzy wskazujg, ze sytuacja ich firmy pogorszyta sie w drugim kwartale jest — 21

proc., czyli tez najmniej takich gtoséw od poczatku roku.

Warto doda¢, ze przedsiebiorcow, ktdrzy pozytywnie lub negatywnie ocenili miniony kwartat jest
niemal tyle samo, ile w analogicznym okresie rok wczesniej, co daje podstawy, by wskazac, ze w
catej gospodarce nie zaszty na tyle wazne zmiany, ktére mogtyby kierunkowo istotnie zmieni¢

kondycje blisko 40 proc. firm w ciggu catych dwunastu ostatnich miesiecy.

Polepszyta sie Bez zmian Pogorszyta sie
59,7%
57.7% ' 58,0%
54.2%
49,0%
27.2%
23.0% 24,7% 24,3%
33.5% 21,0%|
222% [20,5%]
15.5% 1
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Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ostatnich 3 m.? Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

PROGNOZY KONDYCJI GOSPODARKI NA TRZECI KWARTAL - BEZ WIEKSZYCH ZMIAN

W trzecim kwartale przedsiebiorcy nie spodziewajg sie powazniejszych zmian zwigzanych z
sytuacjg gospodarczg Polski. Ponad 62 proc. liczy na zachowanie status quo w gospodarce i

liczy na brak wiekszych zawirowah w makroekonomicznej rzeczywistosci.
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Zmniejszyt sie natomiast zaréwno odsetek przedsiebiorcow przewidujgcych poprawe kondycji
ekonomicznej kraju, jak tez pesymistéw. Obie grupy stanowig odpowiednio po 14,0 — 14,2 proc.

badanych.

Polepszy sie Bez zmian Pogorszy sie

62,7%

55,0%

52,3%

45,8%
41,0%

,

3q14 4q14 1g15 2q15 3q15

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu kolejnych 3 m.? Pominigto nie wiem, trudno powiedzie¢

PROGNOZY KONDYCJI WLASNEJ FIRMY - TROCHE GORZEJ NIZ W DRUGIM W
KWARTALE

Prognozy na trzeci kwartat sg nieco stabsze niz w poprzednim kwartale. Zmniejszyta sie liczba
przedsiebiorcéw zaktadajgcych polepszenie sytuacji swojej firmy. Obecnie jest ich 27,7 proc. i
tym samym zostat zatrzymany trend wzrostowy pozytywnych prognoz, ktory utrzymywat sie od

konca ubiegtego roku.

Przedsiebiorcéw, ktorzy spodziewajg sie gorszej kondycji swojej firmy w trzecim kwartale jest

tylu, co w poprzednim pomiarze (12,8 proc.).

Na utrzymanie status quo liczy 51,8 proc. firm. Ich zdaniem, kondycja firmy nie ulegnie istotnej

Zzmianie w tym kwartale.

Nalezy zauwazyc¢, ze podobne opinie wyrazali respondenci w analogicznym okresie rok temu.
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Polepszy sie Bez zmian Pogorszy sie
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Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa w ciggu kolejnych 3 m.? Pominieto nie wiem, trudno powiedzieé¢

Wskaznik KERNA spadt do -62,75 pkt.

Wskaznik nastrojow przedsiebiorstw KERNA wynidst 62,75 pkt. na minusie, co wobec odczytu z
poprzedniego kwartatu oznacza spadek o ponad 8 pkt. kw./kw. Obecnie wskaznik KERNA jest
na podobnym poziomie, jak w pierwszym kwartale tego roku (62,48 pkt)
i jest to najnizsza wartos¢ wskaznika od pierwszego kwartatu 2013 roku. Na wyniku KERNA
gtdbwnie zawazyty prognozy zwigzane z kondycjg wtasnej firmy — spadek firm, ktdére oczekujg

poprawy w trzecim kwartale oraz stabsze prognozy dotyczace sytuacji gospodarczej Polski.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2013-2015

NA PODSTAWIE OCEN WEASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacje) nadal na poziomie -75 pkt.

Index ZAIR obrazujgcy skale zakupéw prowadzonych przez firmy MSP oparty jest na
wskazaniach o wydatkach na inwestycjei rezygnacji z planéw zakupowych na dany kwartat w
firmie. W tej edycji badania odczyt INDEXU ZAIR wyniést 75 pkt. na minusie, co oznacza
identyczng sktonno$é inwestycyjng firm MSP, jak kwartat wcze$niej (obecnie ZAIR jest o tylko 0,2
pkt. wyzszy kw./kw.). Wobec analogicznego okresu roku 2014 INDEX ZAIR jest rowniez stabszy
(o 8,3 pkt..). Przedsiebiorcy podobnie, jak w poprzednich trzech miesigcach w trzecim kwartale
beda sie koncentrowa¢ bardziej na utrzymaniu na rynku, niz realizowaniu zakupéw na wiekszg

skale do firmy.

Sposrod wszystkich wymienianych obszaréw zakupowych, najbardziej wzrést subindeks
dotyczacy marketingu i reklamy (zyskat z minus 78 pkt. do minus 69,2 pkt. wobec poprzedniego
odczytu.). Przedsiebiorcy zamierzajg réwniez nieznacznie bardziej, niz w drugim kwartale
inwestowac w technologie i maszyny, oprogramowanie do firm i samochody. Wcigz wiecej firm

MSP zamierza zatrudniaé, niz zwalnia¢ pracownikéw.

INDEX ZAIR
2013-2015

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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Zrédto: Instytut Keralla Research

METODOLOGIA, PROBA

= Proéba: uczestnicy badania to mikro, mate i srednie przedsiebiorstwa, losowane z bazy danych
GUS oraz branzowych zestawien bazodanowych. Proba ogdlnopolska, reprezentatywna, wynosi
N = 600. Préba oddaje strukture firm MSP w Polsce. Badanie uwzglednia reprezentacje firm
mikro - zatrudniajgcych do 9 osob.

= W badaniu biorg udzial wylacznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnos¢

zarobkows.
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= Respondent: osoba odpowiedzialna lub wspotodpowiedzialna za zarzgdzanie firmg. Najczesciej
wilasciciel, wspoétwiasciciel firmy, dyrektor zarzgdzajacy, wspdlnik, prezes, wiceprezes, czionek
zarzadu, dyrektor finansowy, gtéwny ksiegowy, osoba na stanowisku dyrektora lub inne osoby
wskazane, jako odpowiedzialne za rozwdj, zakupy, inwestycje. Jeden respondent - reprezentowat
jedna firme.
= Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Realizacja: lipiec 2015.

— Badanie prowadzone jest kwartalnie od 2009 roku.
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